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اقتصادی،  کلان  سیاست های  تأثیر  تحت  همواره  کشور،  سلامت  و  اقتصاد  حیاتی  ارکان  از  یکی  به عنوان  دارو  صنعت 
اساسی  داروهای  تأمین  منظر  از  جامعه  برای  نه تنها  صنعت  این  دارد.  قرار  تکنولوژیک  تحولات  و  ارز،  نرخ  تغییرات 
اهمیت دارد، بلکه در بازار سرمایه نیز یکی از بخش های مورد توجه سرمایه گذاران و تحلیل گران است. تغییرات در این 
در  دارویی  شرکت های  عملکرد  بر  مستقیماً  می تواند  سیاست گذاری،  یا  قیمت گذاری  تولید،  حوزه ی  در  چه  صنعت، 

بورس تأثیر بگذارد.
در این نشست، به بررسی چالش ها، فرصت ها و تأثیرات تحولات اخیر در صنعت دارو بر بازار سرمایه خواهیم پرداخت. 

اما ابتدا نگاهی کوتاه به وضعیت فعلی این صنعت خواهیم داشت.  

تحولات صنعت دارو و آثار آن بر بازار سرمایه 

یکی از جدی ترین مسائل صنعت دارو در ایران، قیمت گذاری دستوری است. دولت با هدف کنترل هزینه های درمانی، 
قیمت بسیاری از داروها را تعیین می کند. این سیاست، اگرچه برای بیماران و مصرف کنندگان نهایی مزیت هایی دارد، 
و  تولید  خطوط  توسعه ی  برای  انگیزه  کاهش  و  دارویی  شرکت های  سود  حاشیه ی  کاهش  باعث  دیگر  سوی  در  اما 

سرمایه گذاری در این حوزه شده است.  

 چالش های صنعت دارو در ایران

 قیمت �ذاری دستوری؛ عامل محدودیت سودآوری

بخش قابل توجهی از مواد اولیه ی دارویی از خارج تأمین می شود و نوسانات نرخ ارز به طور مستقیم بر هزینه های 
کمبود  به  منجر  اولیه،  مواد  تأمین  محدودیت های  و  ارز  نامنظم  تخصیص  دوره ها،  برخی  در  دارد.  تأثیر  دارو  تولید 
برخی داروها در بازار و افزایش قیمت آن ها شده است. این مسئله، علاوه بر تأثیر بر زنجیره ی تأمین دارو، مستقیماً بر 

عملکرد مالی شرکت های دارویی نیز اثرگذار بوده است.

 نوسانات نرخ ارز و وابست�ی به واردات مواد اولیه

شرکت های  مطالبات  پرداخت  در  تأخیر  اما  دارند،  قرار  بیمه  پوشش  تحت  کشور  مصرفی  داروهای  از  زیادی  بخش 
دارویی از سوی سازمان های بیمه گر، یکی دیگر از معضلات بزرگ این صنعت است. این تأخیرها باعث کاهش نقدینگی 

شرکت های دارویی شده و سرمایه گذاری در توسعه ی خطوط تولید را دشوار کرده است.  

 نظام بیمه ای و تأخیر در پرداخت مطالبات
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 صنعت دارو و بازار سرمایه

به  مربوط  مشکلات  و  بین المللی  محدودیت های  ایران،  در  دارویی  شرکت های  قابل توجه  توانمندی های  وجود  با 
داخلی                    شرکت های  برخی  که  حالی  در  است.  آورده  وجود  به  دارو  صادرات  در  جدی  چالش هایی  پول،  انتقال 
توانسته اند در حوزه داروهای بیوتکنولوژی و خاص، بازارهای منطقه ای را به دست آورند، تحریم های مالی و تجاری 

همچنان موانعی جدی برای گسترش صادرات محسوب می شوند.

 تحریم ها و موانع صادراتی

تولید  در  نوآوری  است.  توسعه  و  تحقیق  حوزه ی  در  بخش ها  پرهزینه ترین  از  یکی  دارو  صنعت  جهانی،  سطح  در 
دلیل  به  ایرانی  شرکت های  از  بسیاری  اما  است،  توسعه  و  تحقیق  در  گسترده  سرمایه گذاری  نیازمند  جدید  داروهای 

مشکلات نقدینگی و عدم دسترسی به تأمین مالی پایدار، در این زمینه با محدودیت های جدی روبرو هستند.  

 (R&D) عدم سرمایه �ذاری �افی در تحقیق و توسعه

سهام                 ارزش  بر  همگی  دارویی  سیاست های  اصلاح  و  قیمت گذاری  نظام  در  تغییر  ارزی،  سیاست های  در  تغییرات 
شرکت های دارویی تأثیرگذار هستند. کاهش سودآوری ناشی از قیمت گذاری دستوری، مشکلات نقدینگی و افزایش 
اصلاح                 هرگونه  مقابل،  در  شود.  بورس  در  شرکت ها  این  سهام  ارزش  افت  به  منجر  می تواند  تولید،  هزینه های 
سیاست های حمایتی، مانند افزایش نرخ ارز ترجیحی برای تأمین مواد اولیه یا افزایش قیمت برخی داروها، می تواند 

باعث رشد سهام شرکت های دارویی شود. 

نوسانات قیمت سهام شر�ت های دارویی 

روند،                         این  گرفته اند.  قرار  خصوصی سازی  مسیر  در  دولت  به  وابسته  دارویی  شرکت های  از  برخی  اخیر،  سال های  در 
در  خصوصی سازی  اما  کند.  کمک  شرکت ها  این  سودآوری  و  بهره وری  افزایش  به  می تواند  صحیح،  اجرای  صورت  در 

ایران همیشه با چالش هایی همراه بوده و نیازمند نظارت و شفافیت بیشتر است.  

خصوصی سازی و تغییرات مال�یتی در شر�ت های دارویی 

شرکت هایی که توانسته اند وابستگی خود به واردات را کاهش داده و در تولید داروهای خاص یا صادراتی فعالیت 
کنند، مورد توجه بیشتری از سوی سرمایه گذاران قرار گرفته اند. این شرکت ها پتانسیل بالایی برای رشد دارند، به ویژه در 

حوزه هایی مانند داروهای بیوتکنولوژی که ایران در آن ها مزیت نسبی دارد.  

افزایش جذابیت برخی نمادهای دارویی 
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تأثیر تحولات صنعت دارو بر بازار سرمایه چه خواهد بود؟
درگیر  سیاست گذاری  چالش های  با  همچنان  یا  گیرد  قرار  توسعه  مسیر  در  می تواند  ایران  در  دارو  صنعت  آیا 

خواهد بود؟ 
بیماران  هم  و  بمانند  سودآور  دارویی  شرکت های  هم  تا  کرد  اصلاح  را  دارو  قیمت گذاری  مدل  می توان  چگونه 

متحمل فشار اقتصادی نشوند؟ 
ایفای   صنعت  این  توسعه ی  و  دارویی  شرکت های  مالی  تأمین  برای  منبعی  به عنوان  می تواند  سرمایه  بازار  آیا 

نقش کند؟  

پرسش های �لیدی نشست این هفته

در نشست این هفته آكادمی دانایان، با حضور کارشناسان و متخصصان، تلاش خواهیم کرد به این موضوع بپردازیم و 
دیدگاه های مختلف را بررسی کنیم.

متغیر،                           سیاست های  اما  است،  بوده  سرمایه گذاران  توجه  مورد  حوزه های  از  یکی  همواره  ایران  در  دارو  صنعت 
داده اند.                               افزایش  را  سرمایه گذاری  این  ریسک های  نقدینگی،  مشکلات  و  قیمت گذاری  نظام  در  عدم ثبات 
داشته  توجه  آن  بر  تأثیرگذار  کلان  عوامل  به  و  کنند  رصد  را  صنعت  این  وضعیت  بیشتری  دقت  با  باید  سرمایه گذاران 

باشند.  

 ورود سرمایه �ذاران به بازار دارو؛ فرصت ها و ریس� ها
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